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Az Eurdpai Bizottsdg 2019-es unids koltségvetési elGterjesztés 1134,6 milliard
eurdt irdnyzott el6 a 2021-2027-es idOszakra, kevesebbet, mint amennyit a
megel6z6 hét évben forditott az EU a tagdllamok kozotti kohézidra. A fejlett EU-
tagallamok torekvését és a Brexit miatti bevételkiesést tlikrozte a kisebb

koltségvetés, amely a fejletlenebb tagok szamara kevesebb tdmogatast javasolt.

A 2020-as év koronavirus okozta jarvanya miatti gazdasagi ledllas a
tagallamonként eltér6 6-12 szazalék varhatd GDP-visszaesés miatt a 2020 juliusi
Eurdpai Tanacs Ulésen az orszagok vezet6i mar egészen mas hozzaadllassal

megnovelt forrasokat rendeltek a kdovetkez6 koéltségvetési idészakhoz.

Az Eurdpai Tanacs altal elfogadott koltségvetési tervezet - amelyet még az Eurdpa
Parlament is megvitat - harom f6 részbdl tevédik 6ssze. Az 1074,3 milliard eurds
rendszeres tobbéves pénzligyi keretébdl, valamint az egyszeri ,,EU Uj generacidja”
alap 390 millidard eurd vissza nem téritend6é tamogatasabdl és 360 milliard eurds
koélcsénprogramjabdl. A blvitett kereten bellil a rendszeres koltségvetés a 2019-

es tervhez képest is tovabb cstkkent, amely el6revetit hosszutaviu szandékokat.

Magyarorszag szamara az Eurdpai Tanacs altal 2020 juliusaban elfogadott
koltségvetési valtozat azt jelenti, hogy az orszag EU-tagsaganak kezdete ota
eurdéban szamitva a legmagasabb egy fOre jutdé tamogatast (és ezen belll

hitelforrast) tudja lehivni az orszag.

A vizsgalt térségbeli orszagokkal 6sszevetve ez az egy Ore vetitett tdmogatasi
0sszeg megel6zi Romaniat és Csehorszagot, némiképp elmarad Szlovakiatol.
Lengyelorszag 38,5%-kal el6zi meg a magyar egy fére jutd forrast, de e mogott
az a strukturalis ktlonbség all, hogy a magyar forrasok 17 szazaléka, a lengyelnek

56 szazaléka visszafizetendo kolcson.

A novekedési hatdsok tekintetében a tanacsi Ulésen kialkudott 3 millidard eurdnyi
tobblet forras a kilonb6z6 fiskalis multiplikatorok alapjan 6sszeségében varhatdan
3,3 - 5,4 millidard eurd tobblettel jarul hozza a magyar GDP-hez a kdvetkezd
években. Az 6sszeségében elkdltheté 52,8 milliard eurdé tdmogatas hatdsa 57,8 -
94,5 millidard eurdval, az 6nrésszel bévitett 61,5 millidard euré pedig 67,3 - 110,1
milliard eurdval jelenthet tobb brutté hazai termelést 2021-2027 idGszakaban,

O0sszességében.



Az Eurdpai bizottsdg mar 2019-ben elkészitette javaslatat a koOzOsségi
koltségvetésre. A koltségvetés f6 szamait tekintve érvényesilini latszott a gazdag
orszagok érdeke, mely szerint GNI- (0sszjoévedelem-) aranyosan nézve az unids
koltségvetés mérete és gazdasagi sulya csokkent volna a 2014-2020-as ciklushoz
képest. Utdbbi id6szakban 1,16 %-volt ez az arany, mig az elGterjesztés 1,114 %-
rol szolt, ami igy is elképeszt6 6sszeg: 1134,6 millidrd eurd, igaz mindez 7 évre és
a 450 milliés Unid 27 orszagara elosztva. Ez a néhany tiz ezrelék valéjaban 4-5
millidard eurd csOkkenést jelent. Az EU harmadik eddigi legnagyobb nettd
befizet6je, Nagy-Britannia, mar nem fizet be semmit. Ennek statisztikai
kovetkezménye, hogy az EU jovedelmi atlaga jovére mar ett6l dnmagaban
alacsonyabb lesz, és tobbek kozo6tt Magyarorszag kdzelebb keriil az EU atlagahoz.
A bennmaraddé netté befizetd orszagok (Németorszdg, Ausztria, Hollandia,
Svédorszag, stb.) sem kivant tobbel hozzajarulni a kozds forrasokhoz.
Magyarorszagnak az 2020-ig a GNI 0,85%-at kellett befizetnie. A Bizottsag
javaslataban szerepld eldiranyzat alapjan a GNI 0,98%-a (1,56 milliard eurd).
Viszont még igy is a befizetendé 6sszeg kozel 11-szeresét kapta volna vissza
tamogatasként az orszag (GNI 10,79%-a, 17,87 millidard eurd) az eredeti javaslat

alapjan.

Az altalanos trendek, melyeken az Eurdpai Tanacs egyeztetése sem valtoztatott,
a kovetkezdk: Bar aranyaiban tovabbra is a Koézds Agrarpolitika és a kohézid
célkitizése marad a legdominansabb, mindkét célkit(izés finanszirozasaban
jelent0s visszavagasok torténnek. A kozds koltségvetésre vonatkozd javaslat
altalanos alapelvként fogalmazza meg, hogy a kdornyezetvédelmi és klimavaltozas
elleni tevékenységekre a forrasok legalabb 25%-at kell elkolteni, fliggetlendl attol,
hogy melyik alapbdl érkezik a pénz. Varhatdéan a mezdgazdasagi, vidékfejlesztési,
regionalis fejlesztési és kohézids célok hangsulya tovabb tolddik a fenntarthato

kornyezetet tdmogatd beruhdzasok, fejlesztések, munkahelyek iranyaba.

A klimavédelmet finanszirozza egy koltségvetésen kivili, 2030-ig futd, kilon
pénzligyi program is, amely kilénb6z6 pénziigyi forrasokbdl all 6ssze. Egyik a 7,5
millidrd eurds Méltanyos Atdllasi Alap (Just Transition Fund), amely a fosszilis
energiat hasznalé erémuiveket, valamint a szén- és tézegbanyaszatrdl vald atallast

tamogatja a zold technoldgidk és dgazatok irdnyaba. (Az atomenergiat nem tekinti


https://eurocid.mne.gov.pt/sites/default/files/repository/paragraph/documents/3288/eubudgettechnicalbriefing.pdf

annak a program.) Magyarorszag ebbdl az alapbdél minddssze 82,2 millid eurodt
remélhet. Erdekesebb lehet azonban az alapot kiegészitd InvestEU 45 millidrd
eurdés magantbkebevonas és az Eurdpai Beruhdzasi Bank 25-30 millidrd eurd

0sszegl klima célu hitele. Ezek azonban visszatéritend6 hitelek.

A Digitalis Eurdpa Program o6nmagaban millidrdos nagysagrendd eurdban. Ha
ehhez hozzaadjuk az egységes piac fejlesztésére és az innovacié tdmogatasara
szant alapokat, akkor mar a koltségvetés kétszamjegyl szdazalékat teszi ki a
technoldgia fejlesztésére szant keret. Feltételezhetd, hogy az egyéb (pl.
mezdgazdasagi vagy hatardrizeti) célokat tdmogatd alapok jelentés hanyada is

nagy hangsulyt helyez a digitalizaltsag és a robotizacid szintjének ndvelésére.

Mindezt felllirta a 2020-ban gazdasagilag is pusztitd, orszagonként 6-12
szazalékot meghaladd visszaesést (1. abra) okozd koronavirus jarvany, amelynek
kovetkeztében kibovilt a kozosségi forras és hattérbe szorultak az addig kiemelet

célok.

1. dbra Az Eurdpai Bizottsag GDP-el6rejelzése 2020-ra, 2020 nyaran
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https://ec.europa.eu/info/business-economy-euro/economic-performance-and-forecasts/economic-forecasts/summer-2020-economic-forecast-deeper-recession-wider-divergences_en

A 2020 juliusi Eurdpai Tanacs Ulés valtozasokat hozott az EU kovetkez6 hosszu
tavl koltségvetésében és egyetértésre jutott ezen fellli hitelforrdasok bevonasa
Ugyében is. Az eredeti koltségvetés lényegében megszoritast jelentett a kevésbé
fejlett tagallamok - igy Magyaroroszag, - valamint altalanosan a mez6gazdasagi
agazat szamara, mikdzben mas dimenziéban a 2019-es tervhez képest az alku
aldozataul estek a digitalizaciot és az energiafelhasznalas zolditését szolgald
célokra szant forrasokra. Ennek a nagysagrendjének az érzékeltetésére egy
extrém példa, hogy Lengyelorszag példaul Méltanyos Atdlldsi Alapjabdl (Just
Transition Fund) 40 millié eur6 helyett csak 10 millid eurdt kap a szénbanyakrol
vald iparagi atallasra. (Magyarorszag ezen alapbdl amugy is csak kis 6sszeggel
részesllt volna.) A kolcsonok lehivasakor azonban ez még az orszagok

preferencidja alapjan alakulhat kedvezden is.

A valsag eltlintette a korabbi szlikmarkulsagot. A 2021-2027 unids koltségvetés
eredetileg csdokkend tendencidja az allam és kormanyfok egyezségével kiugrd
mértékd novekedésbe és bdkezliségbe fordult at. Az eredetei javaslat 1134,6
millidrd eurdérdl (EU hétéves Ossztermékének 1,114%-ardl) szélt, az Uj javaslat
1824,3 millidrd eurd (az EU hétéves GNI 1,791 %-a). A csavar természetesen a
torténetben, hogy nem csupan a szokvanyos befizetésekbdl all 0Ossze a
koltségvetés. Az eredeti formdban a szokasos tdbbéves pénzigyi keret
(Multiannual Financing Framework, MMF) 1074,3 milliard eurdra csokken. Mindezt

kiegésziti az EU Uj generacioja (Next Generation EU) nevet viseld kilabalasi alap,

amelynek a 750 milliard eurd forrasa két részbdl tevodik 6ssze: 390 milliard eurd
vissza nem téritendé tamogatas és 360 milliard eurd koélcsén. A 750 milliardbdl
560 milliard a gazdasag Ujrainditdsara és az Uj egészségligyi viszonyokhoz vald
igazitasara forditandok, de a maradékbdl részil masik kilenc cél is, tobbek kozott
az addssagtorlesztés fizetOképességének fenntartdsara, a Horizont kutatasi
programokra, vidékfejlesztésre, fosszilis energiaforrasokrél fenntarthatokra vald
attérésre stb. A megadllapodas kimondja, hogy ,[alz egyes tagallamok altal
felvehetd koélcsénék maximalis volumene fbszabalyként legfeljebb a GNI-jik 6,8

V4

Szlovakia, Lengyelorszag és Romania szamainak tikrében.


https://www.consilium.europa.eu/en/infographics/mff-recovery-negobox/

Fiskalis unio tesztiizemmodban

Az Eurdpai Tandcs targyaldsi emlékeztetdje targyalja a felvehetd kblcsdn részleteit és a

k6z6s kockazatvallalas mechanizmusat. A k6z6s hitelfelvétel, még ha fel is van osztva
a felhasznadlasa, és az ehhez tarsitott vissza nem téritendd kilabaldsi alap altal megemelt
unids koltségvetés egy erbs Iépés a fiskalis unié Iényege felé. Ez azonban tekinthetd
csupan atmeneti jelleglinek, mert a felhasznalhatésag idejét behatarolja. Azonban a
lehivott kolcsénoket 2058-ig kell a tagallamoknak torlesztenitk, ami a kézgazdasagilag
értelmezhetd idétavokat tekintve szinte mar a nagyon hosszu tavon is tulmutat. Ha
nemzetkozi jogilag nem is beszélhetlink fiskalis uniérdl és foderdlis integraciordl, a
kozos hitelfelvétel és a megndvelt vissza nem téritendd tdmogatasok felhasznalasat és
hatdsat érdemes lesz kévetni a szokasos integracidos szempontokon tul ugy is, mint a
fiskalis unid tesztverzidjat, amely soran kidertilhet, hogy az EU, mint fiskalis
kockazatkdzosség egyittmikodoképes lehet-e a jovében, vagy esetleg a potyautas

kockazatatharitasra fog sok megsegitett orszag jatszani.



https://www.consilium.europa.eu/media/45139/210720-euco-final-conclusions-hu.pdf

A 2020 juliusi tandcsi tlés eredményeképpen létrejott kompromisszum mind az 6t,
altalunk vizsgalt orszag vezetdjét elégedettséggel toltdtte el. Az orszagszintd
tamogatasokra vonatkozd informacidk meég igen frissek. Sok esetben
nyilatkozatokbdl lehet a f6szamokat is egyeldre megtaldlni. Szlovakia esetében
csak az Uj értéket taldltuk, mig Romania esetében nincs informacié az uj értéken

belll a hitel ardnyara. Az biztos, hogy Lengyelorszag tébb, mint dupldjara emelte

a lehetdségeit, de mindezt a tdbbletet kizardlag a hitelkerethez valé hozzaféréssel,
amely a teljes forrasanak tébb, mint 56 szazalékat adja. Csehorszag esetében is
tulnyomdé részt a hitelkeret bdévilése adja a juliusban megemelkedett

forraslehet6séget. Magyarorszag négy - ismert hitel/tdmogatas bontdsu - orszag

kozll a legkisebb hitelarannyal és a legnagyobb vissza nem téritendé tdmogatasi

arannyal (83%) rendelkezik, ugyancsak jelentds forrasb6ség mellett.

Magyarorszag esetében az Uj koltségvetési ciklus soran rendelkezésre all6 forrasok
azon kedvezd kombinaciéban allnak rendelkezésre, hogy a nagyobb aranyt
tamogatasok teszik ki (43,8mrd EUR), s csupan kisebb hanyad (15,4mrd EUR)
testesil meg hitelek formajaban. A forrasok ugyanezen eloszlasa jellemz6
Csehorszagra, Szlovakiara is. (Romania esetében a cikk irasakor nem allt
rendelkezésre megfelel6 adat a tételes bontasra vonatkozédan.). Lengyelorszag
esetében ezzel ellentétben a hitelek mértéke (160mrd EUR) jocskan meghaladja a
tamogatasok értékét (124mrd EUR), @m az orszag igy is bokez(i forrasallokacidban

részesil.

Az unids forrasok mértéke a 2004-es a keleti bovités idészakaban tapasztaltakhoz
képest markansan, tébbszoérosére novekedett. A V4-ek, illetve Romania adatait
alapul véve is szembetlin0 a Magyarorszag szamara juttatott forrdsok mérete,
melynek felhasznadlasa a 2007-2013-as koltségvetési idészakban elsGsorban a
ciklus végére tolddott, igy lényegében az EU-s pénzek hatasa is ekkor jelentkezett
er0sebben. A legutdébbi, illetve még jelenleg is tartd (2014-2020) ciklus
forrasfelhaszndldsa hazank esetében a ciklus két végpontja felé orientalddik
erételjesebben. E két periddusban Magyarorszag az egy fére jutd éves eurdpai

tamogatasokat tekintve az egyik legnagyobb kedvezményezettnek tekinthetd.


https://ujszo.com/kozelet/44-milliardot-nyerunk-az-unios-forrasokbol
https://kronikaonline.ro/gazdasag/iohannis-az-eu-csucs-utan-lenyugozo-osszeget-alkudtunk-ki-romanianak
https://polandin.com/49054723/eu-leaders-agree-on-budget-and-recovery-fund
https://notesfrompoland.com/2020/07/21/poland-celebrates-eu-budget-success-but-confusion-remains-over-rule-of-law-conditionality/
https://english.radio.cz/czech-prime-minister-happy-eu-recovery-deal-8686988
https://www.portfolio.hu/unios-forrasok/20200721/borzalmasan-sok-eu-penzt-kap-magyarorszag-kozel-felevel-is-nohet-az-elkoltheto-keretunk-442014

1. dbra 2021-2027 EU tdmogatas és hitel a 2019-es (eredeti) és a 2020
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2. dbra Egy f6re jutd éves eurdpai tdmogatas (EUR értékben)
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Az uniés forrasok felhasznalasa tekintetében a V4 orszagokat és Romaniat
vizsgdlva, az integracio kezdetétdl szinte végig kiemelkedd mértékben tudta
lehivni a tdmogatdsokat a magyar gazdasag. A kovetkez6 koltségvetési idészakra
vonatkozd sajat szamitasok alapjan az els6 tervezési idOszak visszaesést, a
juliusban atdogozott koltségvetési terv viszont emelkedést mutat az egy fére
vetitett tdmogatas mértékében - ide szamitva a hitelkeretet is. Ezzel a vizsgalt
orszagok kozépmezényében van Magyarorszag, amit még arnyalhat tényleges
keretfelhasznalds a jovoben. Lengyelorszag és Szlovakia tobb, a cseh és a roman

gazdasag kevesebb kerethez jut a 2019-es lakossagra vetitve, mint a magyar.

A juliusi maratoni targyalasokrél a V4 orszagok mindegyike és Romania is
elégedetten tavozott. Az el6zetes (2019-es) terveket felliliré 2020 juliusi szamok
jelent6s nagysagrendbeli kiilonb6z0sége mar az egy fére és egy évre jutd atlagos
forrds értékekben is megmutatkoznak. Osszehasonlitdsdban ugyanakkor
szembet(ind, hogy a teljes tdmogatasokat tekintve most Lengyelorszag kapja a
legnagyobb &sszeget: a 284 milliard EUR érték( forras csaknem 5,5-szerese a
Magyarorszagnak és Csehorszagnak szant 6sszegeknek. Az abszolit 6sszegen
tulmutatéan az egy fore jutd értékek is eldrevetitik, hogy Lengyelorszag az egyik
legnagyobb nyertes, emellett Szlovakia ugyanezen vetitési alapon szintén kedvez6
igencsak pozicidhoz jutott. A teljes 0Osszeget tekintve mégis, a legszlikebb
tamogatasi keretet az emlitett orszagok kozil Szlovakia tudhatja magaénak 32,9

millidrd eurds 6sszegben. Lengyelorszag az Uj unids koltségvetés Osszeségét

tekintve is az egyik legnagyobb kedvezményezettként tarthaté szamon, s a
koronavirus valsagkezelési csomagbdl szintén a legmagasabb 6sszegek egyikét
tudhatja magaénak. Bar az orszag viszonylag megfeleld helytallast tanudsit a
valsagot illetéen, fontos megjegyezni, hogy a koronavirus alap elsGsorban a
pandémia eldtti gazdasagi allapot alapjan keril felosztasra. Kiemelendd tovabba
az orszag gazdasaganak erOs szénfliggésége, melynek révén - a valtozadsok
ellenére - szintén jelent6s 0Osszegeket szerzett, annak ellenére, hogy
Lengyelorszag az egyetlen olyan uniés orszag, mely nem csatlakozott a 2050-re
megvaldsitandd klimasemlegességi tervhez. Csehorszag elégedettségét nemcsak
a targyaldsok utols6 napjain szerzett addicionalis 1,55 millidrd eurd tamasztja al3,
de az orszag egyediliként kapta meg azt a lehet6séget, hogy a forrasok 25%-at
szabadon mozgathatja az egyes felhaszndlasi fejezetek kozoétt, nagyobb

szabadsagot biztositva a pénz elkdltésére. Korabban, 2018-ban ez csupan 5% volt.


https://ec.europa.eu/budget/graphs/revenue_expediture.html
https://notesfrompoland.com/2020/07/21/poland-celebrates-eu-budget-success-but-confusion-remains-over-rule-of-law-conditionality/
https://english.radio.cz/czech-prime-minister-happy-eu-recovery-deal-8686988

Nincs egyértelmi konszenzus arrél, hogy az unids forrasok milyen mérték( hatast
tudnak kifejteni a gazdasagi teljesitményre. Az egyszerlbb és bonyolultabb
O0sszefliggéseken alapuld matematikai és 6konometriai mddszerek ugyan lehetévé
teszik e folyamatok becslését, am azok eredményei a szamitasi alapoktol fliggéen
igencsak eltéré eredményekre vezetnek. A tdbbletforrasok gazdasagi névekedésre
kifejtett hatdsanak felmérésére segitségil szolgalhat a multiplikdtor modell
hasznalata. Alkalmazasaval l|ényegében képet kaphatunk arrdél, hogy a
tdmogatdsok az egyes visszacsatoldsi mechanizmusok és tovagyliriz6 hatasok
altal milyen feler@sité impulzusokat eredményezhetnek. Jelen dsszefoglaldban 6t
kalonb6z6 mddon meghatarozott fiskalis multiplikator segitségével prébalunk

kozelito becsléseket adni a 2021-2027-es ciklus varhatd hatasait illetoen.

A keynesianus és neoklasszikus elemeket 6tvoz06, keresletoldali alapokon nyugvé
HERMIN modellcsalad Iényegében a periférikus régidk gazdasagi fejlédését, a
kohéziés politika hatdsait hivatott nyomonkoévetni. A periférikus orszagokra
specifikalt jellege miatt a modell Magyarorszdag esetében is relevans
kiindulopontként szolgal. Az Eurdpai Bizottsag altal kifejlesztett, szilard
makrogazdasagi alapokon nyugvé Quest modellje a DSGE modellcsaladba tartozik,
és valtozatai széles kord makrodkondmai vizsgalatokat tesznek lehetové az unids
orszagok vonatkozasaban. Az EKB és Blanchard-Leigh modelljei valéjaban nem
veszik figyelembe Magyarorszagot a mutatéoszam kalkuldlasa soran. Ezekben az
esetekben jelen irds szamitasi keretében a homogenitas okan Csehorszag adatai

valnak mérvadodva.

A novekedési hatdsok tekintetében annyira évatosan fogalmaznak a nyilvanos
dokumentumok és publikacidok, hogy |ényegében az unids forrasok kozvetlen
novekedési hatdsaira vonatkozé jovedelemtobbszor6zd hatast altaldnosabb fiskalis
mutliplikatorokkal kell behelyettesitenlink. A kiinduld feltételezés, hogy az unids
forras is allami koltés, igy az altalanos kiadasi multiplikatorral szamolhatunk a
tobbletforrasok esetében. Erre vonatkozdan tébb szamitdsi modszertan is létezik,
amelyek kilonb6z0 évekre és orszagcsoportokra adnak becslést. A 3. abran

bemutatva négy kilénb6zé multiplikatorral végeztiink szamitasokat.

A Blanchard és Leigh altal szamitott multiplikator altaldanos (m= 1,095) és a kilégd

értékeket figyelmen kivil hagyd (m = 1,279) valtozatat is alkalmaztuk. (El6bbi a


http://unipub.lib.uni-corvinus.hu/417/1/kg2010n4p117.pdf
https://www.imf.org/external/pubs/ft/wp/2013/wp1301.pdf

QUEST modell mutliplikdtordval szinte megegyez6 mértékd.) A HERMIN
modellcsalad lényegében a periférikus régiok gazdasagi fejlodését, a kohézids

politika hatdsait koveti nyomon. Az EKB mUihelytanulmanya kihagyja a magyar

multiplikator-szamitast, ezért esetliikbe a hasonld strukturdju cseh értéket
hasznaltuk. A szamitdsokat tobb értékre is elvégeztik: Egyrészt a kozszajon forgd
plusz harom milliard eurdra, masrészt az EU altal eredetileg tervezett 39 millidrd
eurds tamogatasra, majd a juliusban hitellel egyitt adott keretre, végil a

Portfolio.hu becslése alapjan allami dnrésszel egyltt szamolt 61,5 milliard eurdra.

3. dbra Becslések az unids forrasok névekedési hatdsara, mrd eurd

allami onrésszel egyiitt 61,5 milliard » eredetileg tervezett 39 milliard

hitellel egyiitt 52,8 milliard plusz 3 milliard
Blanchard-Leigh (m = 1,279) 38 49,9 67,57&7
Blanchard-Leigh (m= 1,095) 3,3 42,7 57,867’3
Hermin (m= 1,45) [0 0 266, 76,6 89,2
EKB (m=1,79) 54 69,8 945 110,1

forras: sajat szamités

A multiplikatorok alapjan a juliusi tanacsi tlésen megszerzett harommilliard eurd
tobblett6l 6sszességében 3,3 - 5,4 millidard eurd tobblet jovedelem megjelenése
varhaté a magyar gazdasagban az Eurdpai Bizottsag altal 2019-ben el6terjesztett
tervvaltozathoz képest. A teljes hitelkeret lehivasa esetén 52,8 millidrd eurds teljes
tamogatasi keret 57,8 és 94,5 milliard eurd jovedelmet eredményezhet, mig az
allami onrésszel egyltt a 61,5 milliard eurdé 67,3 és 110,1 millidrdot. Mindez
csaknem duplaja az eredetileg szant 39 millidrdos tdmogatasi keret altal varhato

jovedelemhatasnak.


https://www.researchgate.net/publication/254419947_Assessing_the_impact_of_EU_Cohesion_Policy_What_can_economic_models_tell_us
http://unipub.lib.uni-corvinus.hu/417/1/kg2010n4p117.pdf
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/scpwps/ecbwp1760.en.pdf
https://www.portfolio.hu/unios-forrasok/20200721/borzalmasan-sok-eu-penzt-kap-magyarorszag-kozel-felevel-is-nohet-az-elkoltheto-keretunk-442014

